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一、行情回顾

2024 年 1 月中旬前，成本端纯碱和煤价格下跌，带动行情偏弱，企业利润

好转，生产远高于往年同期水平，叠加宏观预期逐渐被透支，玻璃主力 2405 合

约行情持续下跌，跌幅近 8%。但上游纯碱意外上涨以及央行降准，房地产融资

环境改善等宏观政策利好不断的支撑下，期价出现了试探性的反弹。月内呈现先

跌后升的 V 型走势，全月跌幅约 2.09%，收于 1933 元/吨。

2 月假期期间，国内浮法玻璃供应维持高位，前期新点火产线有玻璃产出，

玻璃日产量增加明显，此外假期期间有一条 500 吨/日产线点火复产，短期供应

压力将继续增大。假期期间物流停运，原片企业也陆续放假停止发货；节前因大

多浮法玻璃企业库存均低于往年同期水平，原片企业无强烈销售意愿，价格较为

坚挺，一定程度上对需求造成压制。2 月期货主力 2405 合约大幅下跌，收于 1645

元/吨，全月下跌 196 元/吨，跌幅 10.65%。

图 1：玻璃期货结算价格走势图
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图 2：玻璃仓单数量走势图

数据来源：同花顺 iFinD

二、基本面分析

1.宏观方面：

2024 年政府工作报告新增强调标本兼治化解房地产风险。在“稳妥处置风

险隐患”部分中，提到“优化房地产政策，对不同所有制房地产企业合理融资需

求要一视同仁给予支持，促进房地产市场平稳健康发展”。

2024 年 1 月 12 日，住建部和金融监管总局发布建立房地产融资协调机制

的通知，提出确定支持项目名单，精准满足合理融资需求，行业风险或将得到进

一步化解；供需两侧或将共同发力，商品房和保障性住房双管齐下支持房地产新

模式发展。自 2024 年 1 月城市房地产融资协调机制成立以来，截至 2 月底，全

国 31 省份 276 个城市已建立城市融资协调机制，共提出房地产项目约 6000 个，

商业银行审批通过贷款超 2000 亿元。

2.现货方面：

2 月假期前补库带动浮法玻璃价格持稳微涨，节后复工期间玻璃厂价格多持

稳运行，月末价格有所松动，整体现货价格强于期货价格，玻璃基差震荡走强。



玻璃市场分析报告

请务必阅读正文之后的免责条款部分 3

国内浮法玻璃均价为 2028 元/吨，环比 1 月上涨 0.35%。

3 月初浮法玻璃市场价格松动，交投一般。华北沙河部分厂价格下调，市场

成交相对灵活，贸易商出售自身库存为主；华中湖北明弘报价下调 2 元/重量箱，

其他厂稳价观望为主，中下游提货积极性一般；华东市场价格稳中下调，部分厂

成交灵活政策空间加大，安徽个别大厂报价下调，但下游提货仍显一般，需求释

放仍不及预期；华南市场台玻价格下调 2 元/重量箱，近期市场成交重心下移，

交投氛围一般，刚需补货是主流。

图三：玻璃现货价走势图

数据来源：同花顺 iFinD

图四：0.5mm 玻璃国内市场均价走势图

数据来源：同花顺 iFinD
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图五：玻璃现期差价格走势图

数据来源：同花顺 iFinD

3.供应端方面：

2 月受假期影响，浮法玻璃累库幅度较大。节后，复产产线将陆续释放产量，

下游开始补库，但补库力度弱于往年。2 条产线冷修加 1 条前期点火产线达产，

玻璃日产量总体持稳，天数影响总供应环比 1 月下行。2 月份浮法玻璃月产量

499.11 万吨，环比-7.04％。高利润下玻璃产量仍将稳步增加，目前玻璃利润较

好，生产线复产较多，预计 3 月份供应在 2 月份大量产线点火基础上进一步上

行，当前日熔量已提升至历史最高位，后市供应压力较大。

4.库存方面：

受假期以及全国多辞大范围寒潮到配置运输受阻，下游实际成交规模较为有

限，玻璃企业库存进入被动累库阶段，处于近几年同期中性偏高水平，假期后加

工企业复产，气候影响逐渐削弱，整体的成交情况略有改善，虽然企业库存仍在

持续增加，不过 2 月下旬后增幅明显放缓。

1 月份的玻璃期末库存从 3222.5 万重量箱小幅回落至 3197.7 万重量箱，

库存小幅回落。经过 2023 年的去化，玻璃库存降至合理水平。2 月末重点监测

省份生产企业库存总量为 5093 万重量箱较 2 月 22 日库存增加 148 万重量箱，
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增幅 2.99%，库存天数约 24.26 天，较 22 日增加 0.70 天。3 月初浮法玻璃企

业库存 5572.2 万重量箱，较 2 月初大幅增加 2329.10 万重量箱，增幅 71.81％。

图 6：浮法玻璃企业库存走势图

数据来源：同花顺 iFinD

图 7：浮法玻璃分地区企业库存走势图

数据来源：同花顺 iFinD

5.利润方面：

玻璃生产成本中，纯碱占据较大的占比，随着玻璃价格的下调，各种工艺玻

璃加工利润有所回暖。1 月底浮法玻璃周利润 486 元/吨，周环比上涨 8 元/吨；

以煤制气为燃料的浮法玻璃周利润 386 元/吨，周环比上涨 44 元/吨；以石油焦

为燃料的浮法玻璃周利润 675 元/吨，环比持平。
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2 月份南北方迎来大规模寒潮、降温，带动动力煤价格小幅上行，进入 3 月

份国内整体气候转暖，动力煤需求减少，价格有回落预期。天然气价格企稳，石

油焦走势小幅分化，整体价格维稳。纯碱面临供需宽松格局，现货价格仍有下降

预期，预计 3 月玻璃成本有小幅下滑空间，利润有小幅波动。

图 8：浮法玻璃周度利润分燃料走势图

图 9：上游纯碱价格走势图

数据来源：同花顺 iFinD

图 10：上游天然气价格走势图
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6.需求方面：

根据国家统计局发布数据显示，12 月房地产竣工同比增长 13.4％，快于 11

月的 10.3％。12 月新开工面积同比-11.6％，大幅弱于 11 月的 4.7％。2023

年，全国房地产开发累计投资 110913 亿元，同比下降 9.6%。从单月来看，12

月房地产投资为 6868 亿元，环比下滑 15.4%。从施工角度看，2023 年 1-12

月房地产施工面积累计值为 83 亿平方米，同比下滑 7.8%，自 2023 年 1 月以

来累计施工面积同比增速持续下滑。

根据相关数据，百大城市的土地成交面积以及 30 大种城市商品房成交面积

在春节后有所复苏，不过情况偏缓，整体增幅有限，处于往年同期偏低水平，在

实际终端暂时并没有明显的增量。不过住建部和城乡建设部在 2 月底连续召开

两场调度会议，政策性支撑仍在。

根据房地产开发周期计算，未来玻璃需求降逐步下降，而当前玻璃供给处于

历史高位，需求匹配供给难度较大，需求变量在于延迟竣工，依赖政策保交楼和

新房销售。近期玻璃下游加工厂复工补库，但终端需求偏弱，市场整体偏弱。

图 11：房地产竣工面积走势图
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图 12：房地产新开工施工面积走势图

数据来源：同花顺 iFinD

图 13：房地产开发投资走势图

数据来源：同花顺 iFinD

三、行情展望
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展望三月，高利润下玻璃产量仍将稳步增加，地产偏弱前提下，库存有进一

步累积预期。综合来看，短期玻璃供应仍将维持高位，库存水平仍处中性，而需

求端或受非对称式降息，重要会议召开等利好刺激，形成一定支撑，预计下跌压

力不大，偏震荡盘整。
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