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产销稳中偏强 地产政策刺激

——玻璃 9 月策略分析报告

编辑：刘泽琳

一、行情回顾

宏观上，国内地产端央行等三部门联合会议再次强调调整优化房地产信贷政

策，积极推动城中村改造，带押过户等政策。截至 8 月玻璃期货主力 2401 合约

收于 1768 元/吨，8 月全月上涨 216 元/吨，涨幅 13.92%。

图 1：玻璃期货收盘价格走势图

数据来源：同花顺 iFinD

二、基本面分析

1.宏观方面：

8 月以来，地产端政策利好进入落地实施阶段，8 月 25 日，住房城乡建设

部、中国人民银行、金融监管总局联合印发了《关于优化个人住房贷款中住房套

数认定标准的通知》，推动落实购买首套房贷款“认房不用认贷”政策措施，旨

在刺激换房需求。8 月 31 日，中国人民银行、国家金融监督管理总局发布《关
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于调整优化差别性住房信贷政策的通知》、《关于降低存量首套住房贷款利率有

关事项的通知》首付比例下线降低为首套 20%/二套 30%，新发房贷利率下限调

整为首套 LPR-20bp，二套 LPR+20BP，存量首套贷款利率可协商下调等等措施

刺激改善性需求，有助于缓解提前房贷现象、稳定市场预期促进消费。

2.现货方面：

7 月浮法玻璃整体产销尚可，有所好转，国内均价为 1870 元/吨。临近 7

月底，京津翼地区发生暴雨，市场成交减弱。8 月浮法玻璃整体产销尚可，有所

好转，国内均价为 2004 元/吨，月初终端补库意愿强烈，后续逐渐减弱。

图 2：玻璃现货价格走势图
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图 3：玻璃现期差价格走势图
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3.供给方面：

截至 8 月份浮法玻璃产能利用率 81.97%，环比增加 0.28%，玻璃总产量

519.58 万吨，环比增加 0.31%。8 月浮法玻璃去库明显，截至 8 月底全国浮法

玻璃样本企业总库存 4428.1 万重箱。

8 月玻璃供应继续维持增加态势，预计 9 月供应将呈先降后增态势，主因 9

月初一条产线开始放水冷修，日熔量减少，随后前期部分计划点火产线延期至 9

月，因此供应将继续增加。

图 4：浮法玻璃企业库存走势图
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4.利润方面：

8 月以来，燃料价格和原料纯碱大幅回升导致玻璃成本上升，利润下降。截

至 8 月底，单吨浮法玻璃平均利润在 260-544 元/吨区间，而 8 月中旬利润在

425-709 元/吨区间，降幅明显。前期由利润驱动的复产计划，短期动力衰退，

供给端进入相对高位稳定时期，而随着成本的上涨，旺季需求回升下玻璃厂涨价

动力增强。

图 5：各区域重质纯碱价格走势图
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图 6：各区域石油焦价格走势图
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图 7：液化天然气价格走势图

数据来源：同花顺 iFinD

5.需求方面：
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7 月浮法玻璃下游补库需求为主，整体成交氛围尚可，华北华中地区深加工

表现一般，华南地区整体成交氛围有所好转。8 月浮法玻璃下游补库需求为主，

全国各地区整体成交氛围尚可。

9 月为玻璃消费的传统大月，但当前大多数企业因受宏观预期影响，在 8 月

以完成一定量的备货，但下游深加工企业订单天数暂无明显回升，因此中下游库

存消耗量有限；其次当前玻璃现货价格连续上涨，以处于历史相对高位水平，对

需求形成一定一直作用，因此 9 月需求不及往年同期可能性较大。

图 8：房地产新开工施工面积走势图

图 9：房地产竣工面积走势图

三、行情展望

综合玻璃的基本面来说，玻璃任处于目前处于[强现实+预期弱]的基本面下，
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所以短期近月合约预计会维持震荡偏强的走势。玻璃的分歧在于需求能否持续，

一方面是两年前疲弱的新开工数据会在未来不久兑现，但另一方面从季节性角度

分析，金九银十是传统旺季，如其来临，10-12 月份是玻璃工程赶工期，未来 4

个月，玻璃刚需支撑很强，旺季供需难言过剩。综合来看，预期 9 月玻璃期货

市场以宽幅震荡为主。
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